


�

目錄

粵海 投 資 有 限 公 司  •  2 0 0 8 中 期 報 告

頁數

公司資料� 2

財務摘要� 3

中期財務信息審閱報告� 4

未經審核中期簡明綜合財務報表

	 簡明綜合利潤表� 5

	 簡明綜合資產負債表� 6

	 簡明綜合權益變動表� 8

	 簡明綜合現金流量表� 10

	 中期簡明綜合財務報表附註� 11

業務回顧、討論及分析、前景及其他資料� 36

董事的證券權益及淡倉� 44

主要股東權益� 49

購股權計劃� 49

企業管治及其他資料� 50



�

公司資料
（於2008年9月12日）

粵海 投 資 有 限 公 司  •  2 0 0 8 中 期 報 告

董事會

執行董事
李文岳（主席）
張輝（董事總經理）
曾翰南（財務總監）

非執行董事
鄭慕智 金紫荊星章、英帝國官佐勳章、太平紳士
黃小峰
翟治明
李偉強
孫映明
王小峰
徐文訪

獨立非執行董事
陳祖澤 金紫荊星章、太平紳士
李國寶博士  大紫荊勳賢、金紫荊星章、 

英帝國官佐勳章、太平紳士

馮華健  銀紫荊星章、御用大律師、 
資深大律師、太平紳士

公司秘書

何林麗屏

核數師

安永會計師事務所

主要往來銀行

中國銀行（香港）有限公司
中國銀行深圳分行
招商銀行
中國中信銀行廣州分行
Goldman Sachs Capital Markets, L.P.
香港上海滙豐銀行有限公司
中國工商銀行（亞洲）有限公司
中國工商銀行深圳分行
渣打銀行

註冊辦事處

香港
干諾道中148號
粵海投資大廈
28樓及29樓
電話 : (852) 2860 4368
圖文傳真 : (852) 2528 4386
網址 : http://www.gdi.com.hk

股份過戶登記處

卓佳登捷時有限公司
香港
皇后大道東28號
金鐘匯中心26樓

股份資料

上市地點 香港聯合交易所有限公司 
主板

股票代號 270
每手 2,000股
財政年度結算日 12月31日

股東時間表

截止過戶日期 2008年9月30日至 
2008年10月2日

中期股息 每股普通股4.0港仙

派發日期 2008年10月17日
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截至6月30日止六個月未經審核財務摘要
2008年 2007年 變動
千港元 千港元 %

收入 3,765,499 3,287,078 14.5

歸屬於本公司權益所有者的溢利 896,716 918,656 (2.4)

每股盈利 — 基本 14.63港仙 15.08港仙 (3.0)

每股中期股息 4.00港仙 5.00港仙 (20.0)

EBITDA 1,912,920 2,000,920 (4.4)

2008年 
6月30日

2007年 
12月31日 變動

千港元 千港元 %

股東權益 15,014,520 14,024,995 7.1

總資產 31,260,188 30,492,623 2.5

淨財務借貸5 8,377,045 8,805,504 (4.9)

關鍵比率 截至6月30日止六個月
2008年 2007年

利息覆蓋倍數1 10.04倍 7.99倍

股息派付比率2 27% 33%

2008年 2007年
6月30日 12月31日

資本負債率3 0.58倍 0.66倍

流動比率4 1.84倍 1.26倍

附註：

1.
EBITDA

2.
每股股息

財務費用 每股基本盈利

3.
淨財務負債

4.
流動資產

淨資產（已扣除少數股東權益） 流動負債

5. 財務借貸減現金及現金等價物
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香港 
中環金融街8號 
國際金融中心二期18樓

致粵海投資有限公司董事會

引言

我們已審閱載於第5頁至第35頁之中期財務信息，包括粵海投資有限公司於2008年6月30日之中期簡明綜合資產
負債表及截至當日止六個月期間相關之中期簡明綜合利潤表、權益變動表及現金流量表及附註解釋。根據香港
聯合交易所有限公司證券上市規則，上市公司須遵照上市規則內相關條文以及由香港會計師公會頒佈之香港會
計準則第34號「中期財務報告」（「香港會計準則第34號」）編製其中期財務信息。

董事須負責根據香港會計準則第34號編製及呈列本中期財務信息。我們之責任是根據審閱結果對本中期財務信
息作出總結。我們之報告按照我們雙方所協定之業務約定書條款，僅向作為法人團體的董事會作出報告，而概
不作其他用途。我們概不會就本報告之內容向任何其他人士負責或承擔責任。

審閱範圍

我們按照香港會計師公會頒佈之香港審閱工作準則第2410號「獨立核數師對中期財務信息之審閱」之規定執行了
審閱業務。審閱中期財務信息包括對負責財務會計事項之主要人員進行查詢，及實施分析性覆核及其他審閱程序。
該審閱工作範圍比較根據香港審計準則為發表審計意見而進行之審計工作相對較小，從而使我們未能如在審計
工作中對財務信息所有方面是否不存在重大錯報作出同等程度的保證。因此，我們不發表審核意見。

結論

根據我們之審閱，我們沒有注意到有任何事項使我們相信中期財務信息未能在所有重大方面按照香港會計準則
第34號編製。

安永會計師事務所 
執業會計師

香港 
2008年9月12日
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簡明綜合利潤表 
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截至6月30日止六個月

2008年 2007年

（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元

收入 3 3,765,499 3,287,078

銷售成本 (2,063,093) (1,686,288)

毛利 1,702,406 1,600,790

其他收入及收益 67,116 79,977

銷售及分銷費用 (41,746) (37,509)

行政費用 (270,526) (220,437)

其他經營（費用）╱收入淨額 (57,233) 54,415

財務費用 4 (190,584) (250,575)

應佔共同控制企業溢利 48,220 13,414

應佔聯營公司溢利減虧損 (6,907) 21,000

稅前利潤 5 1,250,746 1,261,075

稅項 6 (293,036) (168,621)

本期溢利 957,710 1,092,454

歸屬於：

本公司的權益所有者 896,716 918,656

少數股東權益 60,994 173,798

957,710 1,092,454

股息 — 中期 7 246,456 305,134

本公司普通權益所有者應佔每股盈利 8

基本 14.63港仙 15.08港仙

攤薄後 14.43港仙 14.75港仙
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未經審核中期簡明綜合財務報表
中期簡明綜合財務報表附註（續） 
於2008年6月30日
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7. 股息

截至6月30日止六個月

2008年 2007年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

中期 — 每股普通股4.0港仙（2007年：5.0港仙） 246,456 305,134

於2008年9月12日舉行之董事會會議上，董事議決向股東派付截至2008年6月30日止六個月之中期股息4.0港
仙（2007：5.0港仙）。

8.  本公司普通權益所有者應佔每股盈利

截至2008年及2007年6月30日止六個月之每股基本及攤薄後盈利乃按以下資料計算：

截至6月30日止六個月

2008年 2007年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

盈利：

用以計算每股基本及攤薄後盈利之本公司 
普通權益所有者應佔溢利 896,716 918,656

截至6月30日止六個月

2008年 2007年

（未經審核） （未經審核）

股數：

用以計算每股基本盈利之已發行普通股加權平均數 6,128,329,829 6,092,276,800

攤薄影響 — 因下列事件而假設已發行之普通股加權平均數：

購股權* 84,037,836 133,913,640

用以計算每股攤薄後盈利 6,212,367,665 6,226,190,440

* 並無對每股基本盈利具有反攤薄影響之購股權，而並無計算截至2008年及2007年6月30日止六個月之每股攤薄後盈利內。
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未經審核中期簡明綜合財務報表
中期簡明綜合財務報表附註（續） 
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9. 應收賬款、預付款項及按金

2008年 
6月30日

2007年 
12月31日

（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

應收貿易賬款（已扣除減值） 476,841 200,929

其他應收賬款、預付款項及按金 203,020 175,623

應收直接控股公司款 20(a) 1,261 606

應收同系附屬公司款 20(a) 2,872 2,685

683,994 379,843

本集團與客戶之交易條款大多數為賒銷，惟對新客戶則要求預先支付貨款。發票通常要求在30至180日內
支付。賒銷限額均已為客戶設定。本集團正尋求加強對未收之應收賬款監控，以便將信貸風險減至最低。
本集團高級管理層會定期對逾期應收款作檢討。鑑於本集團之應收貿易賬款主要關於供水業務（2007年12
月31日：供電業務），而由於應收貿易賬款總額中48%（2007年12月31日：33%）乃應收自本集團一位主要客
戶，故本集團有若干集中信貸風險。

於結算日本集團應收貿易賬款按到期付款日之賬齡分析如下：

2008年 
6月30日

2007年 
12月31日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

三個月內 473,068 200,656

三個月至六個月 1,510 258

六個月至一年 1,699 15

超過一年 11,596 11,030

487,873 211,959

減：減值 (11,032) (11,030)

476,841 200,929
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中期簡明綜合財務報表附註（續） 
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10. 衍生金融工具

於2008年6月30日

資產 負債

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

利率掉期合約 49,983 (155,868)

於2007年12月31日

資產 負債

（經審核） （經審核）

千港元 千港元

利率掉期合約 78,516 (277,647)

本集團訂立若干利率掉期合約為兩筆信貸融資（「再融資貸款」）產生之利率風險套期。

利率掉期合約之賬面值相等於其公允值。利率掉期合約之公允值為本集團估計收取或支付以終止於結算日
之掉期合約之金額，當中已計及現行市況及掉期交易方現時之信譽。上述涉及衍生金融工具的交易乃與信
譽卓著而無近期拖欠記錄之銀行進行。

 現金流量套期

於2008年6月30日，本集團之若干利率掉期合約總名義金額達52億港元（2007年12月31日：52億港元），乃指
定為並合資格作本集團再融資貸款套期之用，據此，本集團按香港銀行同業拆息之年利率計息，並就名義
金額產生之固定年利率支付利息。由各合約生效日期起至2012年間各到期日期間，掉期合約將再融資貸款
所產生之利息責任由香港銀行同業拆息浮動利率轉換為固定年利率。
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中期簡明綜合財務報表附註（續） 
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10. 衍生金融工具（續）

 現金流量套期（續）

該等掉期合約之條款乃經各方磋商，以配合再融資貸款之相關條款。再融資貸款之現金流量套期被評為非
常有效，而包括於套期儲備中之77,780,000港元（截至2007年6月30日止六個月：208,980,000港元）現金流量
套期之公允值收益淨額如下：

2008年 
6月30日

2007年 
6月30日

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

計入套期儲備之公允值總收益 39,905 226,916

自套期儲備轉撥並於利潤表確認之公允值虧損（附註4） 48,311 10,912

現金流量套期之變動淨額 88,216 237,828

少數股東權益應佔之淨額 (10,436) (28,848)

截至6月30日止六個月本公司權益所有者應佔之變動淨額 77,780 208,980

 不合資格作套期會計處理之衍生工具

於2008年6月30日，本 集 團 持 有 多 份 其 他 不 合 資 格 進 行 套 期 會 計 處 理 之 利 率 掉 期 合 約。該 等 不 合 資 格 進 行
套期會計處理之衍生工具之公允值淨虧損206,000港元（截至2007年6月30日止六個月：淨收益16,182,000港
元）（附註5）已包括於期內利潤表內。

根據利率掉期合約項下之應付數額乃優先於再融資貸款。




